
Page 1 of 7 

 

RAPORTUL CONSILIULUI DE ADMINISTRATIE AL SOCIETATII BUCUR S.A. 
 

privind Proiectul de fuziune prin absorbție aut. sub nr. 1703/02.07.2026 
 
 

Întocmit în conformitate cu art. 243² din Legea nr. 31/1990 privind societățile 
 

I. Datele de identificare ale societăților participante  

Societatea absorbanta 
BUCUR S.A. - societate pe actiuni de nationalitate romana avand sediul social in Bucuresti, 
Sector 2, Str. Visinilor, nr.25, inmatriculata la Oficiul Registrului Comertului Bucuresti sub nr. 
J1991000392402, Identificator Unic la Nivel European (EUID): ROONRC.J1991000392402, 
avand Cod unic de înregistrare/Cod de identificare fiscala: 1584234/RO1584234 - 
SOCIETATEA ABSORBANTA,   
 

Societatile absorbite 

SEMROM OLTENIA S.A. - societate pe actiuni de nationalitate romana, avand sediul 
social in Bucuresti, Sector 2, Aleea Campul Mosilor, nr. 5, HALELE CENTRALE OBOR, 
Biroul 5SC, etaj 1, inmatriculata la Oficiul Registrului Comertului Bucuresti sub nr. 
J2024012484405, Identificator Unic la Nivel European (EUID): ROONRC.J2024012484405, 
avand Cod  Unic de Inregistrare/Cod de identificare fiscala: 10610146/RO10610146 - 
SOCIETATEA ABSORBITA 1, (in continuare denumita si SEOL)  
 

si 

CASA DE BUCOVINA – CLUB DE MUNTE S.A. - societate pe actiuni de nationalitate 
romana, avand sediul social in Bucuresti, Sector 2, Aleea Campul Mosilor, nr. 5, Birou Pa 
6SC, etaj 1, inmatriculata la Oficiul Registrului Comertului Bucuresti sub nr. J1998000718333, 
Identificator Unic la Nivel European (EUID):  ROONRC.J1998000718333, avand Cod  Unic de 
Inregistrare/Cod de identificare fiscala: 10376500/RO10376500 - SOCIETATEA 
ABSORBITA 2 (in continuare denumita si BCM)  
 
(in continuare denumite si „Societatile Implicate”),  

II. Obiectul raportului 

Prezentul raport este întocmit de catre administratorii BUCUR S.A. în vederea explicării și 
justificării Proiectului de fuziune prin absorbție aut. sub nr. 1703/02.07.2026 (“Proiectul de 
fuziune”), întocmit si aprobat de catre administratorii Societăților Implicate. 
 

Raportul prezintă fundamentul juridic și economic al fuziunii, efectele acesteia asupra Societatilor 
Implicate, precum și modul de determinare a raportului de schimb al acțiunilor. 

III. Fundamentul juridic al fuziunii 
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Fuziunea se realizează în conformitate cu dispozițiile Legii nr. 31/1990 privind societățile, 
republicata, completata si modificata, precum și cu prevederile actelor constitutive ale Societatilor 
Implicate. 

Operațiunea propusă constă în absorbția societății SEMROM OLTENIA S.A. si a societatii 
CASA DE BUCOVINA – CLUB DE MUNTE S.A. de către Societatea BUCUR S.A., cu 
transferul universal al patrimoniului societăților absorbite către societatea absorbantă și 
dizolvarea, fără lichidare, a societăților absorbite. 

IV. Fundamentul economic al fuziunii 

Administratorii BUCUR S.A. apreciază că fuziunea este oportună din următoarele motive: 

• eficientizarea structurii organizaționale; 
• o mai buna administrare a cheltuielilor operationale; 
• consolidarea activelor și a resurselor financiare; 
• creșterea eficienței economice; 
• simplificarea procesului decizional; 
• îmbunătățirea poziției financiare și comerciale. 

Fuziunea permite desfășurarea activității într-o structură unitară, cu reducerea costurilor 
operaționale și administrative, astfel cum este descris in Proiectul de fuziune. 

V. Efectele fuziunii 

Ca urmare a fuziunii: 

• patrimoniul societăților absorbite va fi transmis, în universalitate, către societatea 
absorbantă; 

• societatile absorbite se vor dizolva fără lichidare; 
• societatea absorbantă va prelua toate drepturile și obligațiile societăților absorbite; 
• contractele aflate în derulare vor continua potrivit legii; 
• raporturile de muncă vor continua în condițiile legii. 
• toate Societatile Implicate in fuziunea prin absorbtie sunt societati pe actiuni, persoane 

juridice de nationalitate romana, listate la Bursa de Valori Bucuresti, iar actiunile emise 
de BUCUR S.A. vor fi mentinute la tranzactionare pe piata administrata de Bursa de 
Valori Bucuresti si dupa fuziunea prin absorbtie descrisa in Proiectul de fuziune. 

• Conform dispozitiilor art.92 alin. (4) din Legea pietei de capital, prezentei operatiuni de 
fuziune prin absorbtie nu ii sunt aplicabile prevederile art.134 alin. (1) lit. d) din Legea 
Societatilor, iar actionarii nu au dreptul sa se retraga din Societatile Implicate in fuziune 
intrucat actiunile societatii absorbante BUCUR S.A. sunt admise la tranzactionare pe o 
piata reglementata, iar actiunile sunt mentinute la tranzactionare pe piata reglementata 
si dupa fuziune. 
 
 
 
 

VI. Raportul de schimb al acțiunilor  
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Raportul de schimb al actiunilor a fost stabilit prin raportarea valorii contabile rezultata in urma 
evaluarii conform MEV a unei actiuni emisa de SEOL, respectiv de BCM, la valoarea contabila 
rezultata in urma evaluarii conform MEV a unei actiuni emisa de BUCUR S.A.. 

Raportul de schimb a fost stabilit pe baza valorii economice a Societatilor Implicate, rezultată din 
evaluarea patrimoniului și din situațiile financiare la 31.12.2025, auditate, utilizate la întocmirea 
Proiectului de fuziune. 

Administratorii BUCUR S.A. consideră că raportul de schimb este echitabil și reflectă valoarea 
reală a participațiilor. 

VII. Metoda de evaluare 

Evaluarea aporturilor societatilor care participa la prezenta fuziune prin absorbtie s-a realizat prin 
metoda evaluarii globale (in continuare denumita si MEV). Aceasta metoda presupune ca valorile 
utilizate sunt stabilite de evaluatori autorizati, acestea fiind cuprinse in rapoartele de evaluare 
intocmite in acest scop, respectiv in Raportul de evaluare  emis de Veridio SRL. sub nr. 
VRDCTR2026_44 pentru SEOL, Raportul de evaluare nr. VRDCTR2026_45 pentru BCM din 
data de 29.06.2026  si  Raportul de evaluare  nr. VRDCTR2026_43 pentru BUCUR S.A din  data 
de 29.05.2026. 

Astfel, elementele bilantiere sunt preluate de catre BUCUR S.A. la valorile rezultate in urma 
evaluarii societatilor absorbite, respectiv SEOL si BCM.  

VIII. Valoarea contabila a actiunilor Societatilor Implicate in fuziune 

Valoarea contabila a actiunilor Societatilor Implicate in fuziune a fost calculata prin raportarea 
valorii evaluate a activului net conform MEV al fiecareia dintre Societatile Implicate, avand ca 
baza situatiile financiare intocmite cu ocazia fuziunii incheiate la data de 31.12.2025, la numarul 
de actiuni emise de catre acestea. 

Valoarea contabila a actiunilor societatii BUCUR S.A. este de 2,3245021585 lei/actiune, valoarea 
actiunilor societatii SEOL este de 1,6439514042 lei/actiune, iar valoarea actiunilor societatii BCM 
este de 0,2478530541 lei/actiune. 

IX. Raportul de schimb al actiunilor 

Raportul de schimb al actiunilor a fost stabilit prin raportarea valorii contabile rezultata in urma 
evaluarii conform MEV a unei actiuni emisa de SEOL, respectiv de BCM, la valoarea contabila 
rezultata in urma evaluarii conform MEV a unei actiuni emisa de BUCUR S.A.. 

In aceste conditii, societatea BUCUR S.A. va emite, ca urmare, a fuziunii:  

- 1,6439514042 actiuni BUCUR S.A. pentru 2,3245021585 actiuni SEMROM OLTENIA S.A., 
respectiv 1 actiune BUCUR S.A. pentru 1,4139725496 actiuni SEMROM OLTENIA S.A.. 

- 0,2478530541 actiuni BUCUR S.A. pentru 2,3245021585 actiuni CASA DE BUCOVINA – CLUB 
DE MUNTE S.A., respectiv 1 actiune BUCUR S.A. pentru 9,3785495891 actiuni CASA DE 
BUCOVINA – CLUB DE MUNTE S.A.. 
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X. Actiuni noi emise de societatea absorbanta BUCUR S.A. si inregistrarea 
actionarilor 

In urma fuziunii BUCUR S.A. va emite 25.185.198 actiuni noi la valoarea nominala de 0,1 lei. 

Actionarii societatii SEOL, respectiv ai societatii BCM, vor primi actiuni ale societatii BUCUR S.A. 
conform raportului de schimb al actiunilor precizat la capitolul 5.3. al Proiectului de fuziune. 

La data realizarii fuziunii, actionarii societatii SEOL, respectiv ai societatii BCM, vor primi un 
numar intreg de actiuni nou emise de BUCUR S.A., determinat prin rotunjire la cel mai apropiat 
numar intreg inferior a numarului rezultat din inmultirea numarului de actiuni detinut de acestia 
la SEOL, respectiv la BCM, cu raportul de schimb.  

Pentru fractiile  de actiuni rezultate in urma aplicarii raportului de schimb prin rotunjirea în 
minus a numarului de actiuni, BUCUR S.A. va plati o contraprestatie in bani pentru aceasta 
diferenta. Valoarea contraprestatiei fractiunilor va fi stabilita conform prevederilor legale si 
hotararii AGEA de aprobare a fuziunii. 

Noile actiuni emise de BUCUR S.A. ca efect al fuziunii si distribuite actionarilor societatilor 
absorbite dau dreptul de a participa la beneficii de la data efectiva a fuziunii conform cap. 9 al 
Proiectului de fuziune. La data realizarii fuziunii, actionarii societatilor absorbite pierd dreptul la 
incasarea dividendelor in aceste societati, intrucat societatile absorbite vor fi dizolvate. Cu toatea 
acestea, ca urmare a transferului patrimoniului societatilor absorbite catre societatea absorbanta, 
actionarii care nu si-au ridicat dividendele, ce au fost acordate de societatile absorbite anterior 
fuziunii, isi pastreaza dreptul la incasarea contravalorii acestora de la societatea BUCUR S.A .  

XI. Majorarea capitalului social al societatii absorbante BUCUR S.A. 

In urma fuziunii societatea BUCUR S.A. va emite un numar de 25.185.198 actiuni nominative noi, 
la valoarea nominala de 0,1 lei/actiune. Capitalul social al BUCUR S.A. se va majora cu valoarea 
de 2.518.519,80 lei, de la 8.327.559,40 lei la 10.846.079,20 lei. 

Capitalul social al societatii BUCUR S.A. va fi de 10.846.079,20 lei impartit in 108.460.792 actiuni 
nominative cu o valoare nominala de 0,1 lei/actiune.  

XII. PRIMA DE FUZIUNE 

Prima de fuziune este stabilita ca diferenta intre valoarea contabila a actiunilor la societatea 
absorbita si valoarea nominala a actiunilor nou emise de catre societatea absorbanta. Modalitatea 
de calcul a primei de fuziune este prezentata in cap.6 din Proiectul de fuziune. 

XIII. Drepturi conferite actionarilor de catre societatea absorbanta  

BUCUR S.A. 

Nu se acorda niciun fel de drepturi si avantaje speciale si nici nu se propun masuri cu privire la 
acestia avand in vedere ca nu exista actionari/actiuni cu drepturi speciale si nici detinatori de alte 
valori mobiliare. 
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XIV. Data fuziunii 

Fuziunea dintre Societatile Implicate urmeaza sa produca efecte incepand cu data de inregistrare 
in conformitate cu prevederile art.249 alin.(1) litera b) din Legea Societatilor, respectiv isi va 
produce efectele incepand cu data de 07 decembrie 2026 (la sfarsitul zilei, ora 23:59:59) („Data 
Efectivă a Fuziunii”).  

XV. Alte precizari care prezinta interes pentru fuziune 

Actul constitutiv actualizat al societatii BUCUR S.A. va fi intocmit in baza Proiectului de fuziune, 
dupa aprobarea sa prin hotararile Adunarilor Generale Extraordinare ale Actionarilor Societatilor 
Implicate in fuziune privind aprobarea executarii / finala a fuziunii, si va fi inregistrat la Registrul 
Comertului competent dupa aprobarea acestuia de catre Adunarea Generala Extraordinara a 
Actionarilor BUCUR S.A.. 

Drepturile si obligatiile izvorate din contractele individuale de munca ale salariatilor societatilor 
absorbite vor fi transferate integral, conform Legii nr. 67/2006 si art.173 din Codul Muncii, catre 
BUCUR S.A.. 

Sediul social al BUCUR S.A. ramane nemodificat, iar sucursala si punctele de lucru ale societatii 
SEOL, existente la Data Fuziunii vor fi organizate ca sedii secundare ale societatii BUCUR S.A. 

Data de la care tranzactiile societatilor absorbite SEOL, respectiv BCM sunt considerate din punct 
de vedere contabil ca apartinand societatii BUCUR S.A. este data efectiva a fuziunii conform cap. 
XIV de mai sus. 

Fuziunea se va realiza prin transferul universal (transfer integral), la Data Efectiva a Fuziunii, a 
patrimoniului Societatior Absorbite catre Societatea Absorbanta, cu toate drepturile, obligatiile, 
bunurile si datoriile acestora, inclusiv obligatiile fiscale fata de Bugetul de Stat sau fata de Bugetele 
Speciale, salariati, etc. 

BUCUR S.A. raspunde de pastrarea si arhivarea documentelor justificative si a registrelor de 
contabilitate ale societatilor absorbite. Societatile absorbite vor preda catre BUCUR S.A. 
documentele care atesta dreptul de proprietate asupra bunurilor si valorilor transferate, 
contractele, dosarele, arhivele, inregistrarile sau alte documente avand legatura cu elementele 
transferate. Totodata BUCUR S.A. va inlocui societatile absorbite si va prelua ca beneficiar si 
succesor de drept toate drepturile si obligatiile acestora derivand din toate actele, contractele, 
drepturile de proprietate intelectuala, licente, autorizatii, acorduri, acreditari, aprobari, 
certificari, etc., detinute sau in curs de a fi obtinute de Societatile Absorbite la Data Fuziunii, 
respectiv de la data inregistrarii operatiunii de fuziune. 

Patrimoniile societatilor absorbite vor fi transmise, in universalitatea acestora, cu active si pasive, 
creante si datorii, drepturi si obligatii, in starea in care se afla la Data Fuziunii, catre BUCUR S.A., 
aceasta din urma dobandind drepturile si fiind tinuta de obligatiile societatilor absorbite, astfel 
ca, de la respectiva data, BUCUR S.A. devine creditoare pentru toti debitorii societatilor absorbite 
si respectiv debitoare pentru toti creditorii acestora, avand dreptul de a sta in justitie in nume 
propriu, atat in ceea ce priveste datoriile societatilor absorbite, cat si in ceea ce priveste creantele 
acestora.  
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De asemenea, toate drepturile reale si datoriile (inclusiv toate drepturile de proprietate imobiliara 
de orice tip, inregistrate sau nu in cartea funciara), drepturile de proprietate intelectuala si 
industriala, toate marcile si domeniile web si intregul fond de comert al Societatilor Absorbite vor 
fi preluate de către Societatea Absorbanta, in conformitate cu legislatia aplicabila. In consecinta, 
patrimoniul Societatii Absorbante va include toate obligatiile personale propter rem si scriptae in 
rem ale Societatilor Absorbite. Transferul va avea loc de drept, ca efect al Fuziunii, la Data Efectiva 
a Fuziunii. Astfel, Societatea Absorbanta va dobandi toate drepturile si isi va asuma toate 
obligatiile Societatilor Absorbite in urma acestui proces de Fuziune.  De asemenea, orice alte 
proprietati si drepturi imobiliare ale Societatilor Absorbite, inclusiv drepturi de servitute, de acces 
si de trecere, concesiuni, superficie, precum si obligatiile aferente, existente in patrimoniul 
Societatilor Absorbite, la Data Efectiva a Fuziunii, inregistrate sau nu in cartea funciara, vor fi 
transferate de drept (automat) de la Societatile Absorbite la Societatea Absorbanta la Data 
Efectiva a Fuziunii, ca urmare a transferului universal de active si pasive in cadrul Fuziunii.  

Transmiterea patrimoniului Societatilor Absorbite se va face in starea in care acesta se va gasi la 
Data Efectiva a Fuziunii, deci inclusiv cu modificarile care apar la acesta in perioada intermediara. 

Formalitatile de publicitate imobiliara si orice alte formalitati necesare privind transferul 
drepturilor reale si activelor imobile ale Societatilor Absorbite vor fi realizate de către Societatea 
Absorbanta, direct sau prin imputernicitii sai. Drepturile de proprietate vor fi inregistrate in 
Cartea Funciara pe numele Societatii Absorbante. 

Pentru evitarea oricaror dubii, orice activ si pasiv al Societatilor Absorbite, indiferent daca este 
mentionat in mod expres sau nu in Proiectul de fuziune (inclusiv in Anexele sale), in hotararile 
Adunarilor Generale ale Actionarilor de aprobare a Fuziunii, in Procesul verbal de predare-
primire sau in oricare alt act necesar in scopul Fuziunii, prin raportare la detaliile relevante 
contractul sau denumirea juridica, din cauza unei omisiuni, erori sau din orice alta cauza, va fi 
considerat ca fiind transferat in mod automat Societatii Absorbante, de la Data Efectiva a Fuziunii, 
ca efect al Fuziunii (transfer universal de drepturi si obligatii). 

Activele si pasivele transferate de societatile absorbite catre BUCUR S.A. se considera a fi 
transferate din punct de vedere contabil la Data Fuziunii. 

Cheltuielile necesare fuziunii vor fi suportate de catre BUCUR S.A.. 

XVI. Dificultăți întâmpinate 

În procesul evaluării patrimoniului Societăților Implicate nu au existat dificultăți speciale. 

 

 

XVII. Concluzii 

Administratorii BUCUR S.A. apreciază că proiectul de fuziune este legal, oportun și avantajos atât 
pentru Societățile Implicate, cât și pentru acționarii acestora. 

În opinia administratorilor BUCUR S.A., operațiunea de fuziune prin absorbtie supra descrisa 
conduce la creșterea eficienței economice și la consolidarea activității societății absorbante, astfel 
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ca acestia propun aprobarea Proiectului de fuziune de către adunarea generala extraordinara a 
acționarilor BUCUR S.A., in forma in care acesta a fost publicat. 

Data intocmirii :  
 
 
Consiliul de administratie al BUCUR S.A. 
 
HRIȘCĂ BOGDAN IUSTIN – presedinte                                             
 
 
ŞTEFAN ANDREI - GABRIEL – administrator                                    
 
 
PANA ROBERT COSMIN – administrator                                           
 
 
GALANI ANDREEA - IOANA – administrator                                     
 
 
MOHAMMAD REZA JAMALIZADEH HEDESHI – administrator 
 
 


